
[按此以網頁開啟]2025年 9月 15日 (星期一)

法興窩輪日誌 : 騰訊、阿里升勢未竭，反覆往上尋頂，留意法興騰訊購 20304及阿里購 14651

騰訊0700 上日收市價 : $643.5 +14.00 (+2.22%)

騰訊  (購) 20304
股證價格($) 0.126

到期日 25/02/2026

行使價 838.500

引伸波幅(%) 34.6

溢價(%) 31.9

實際槓桿(x) 8.8

騰訊股價上周五裂口往上突

破，再創年內新高649元，一度
接近短期量度升幅目標650元
附近，技術走勢強勁。

阿里9988 上日收市價 : $151.1 +7.80 (+5.44%)

阿里  (購) 14651
股證價格($) 0.112

到期日 22/01/2026

行使價 172.980

引伸波幅(%) 45.4

溢價(%) 18.1

實際槓桿(x) 5.9

阿里股價上周五升至150元心
理關口之上整固，短線料在此

關口附近反覆，若回補上升裂

口，料短線支持位在145元附
近。

恒指3個月場外期權引伸波幅走勢圖

騰訊3個月場外期權引伸波幅走勢圖

阿里3個月場外期權引伸波幅走勢圖

正股 資金流入(萬) 窩輪精選 輪價($)

百度 (9888) (購) +1515 20405 (購) 0.165

阿里 (9988) (沽) +794 20058 (沽) 0.050

美團 (3690) (購) +731 20106 (購) 0.088

恒指 (HSI) (沽) +544 18460 (沽) 0.035

比迪 (1211) (購) +338 20173 (購) 0.092

商湯 (0020) (購) +295 19183 (購) 0.385

國信 (0728) (購) +254 14296 (購) 0.021

騰訊 (0700) (沽) +242 20306 (沽) 0.081

吉利 (0175) (購) +184 17185 (購) 0.096

泡瑪 (9992) (購) +172 16903 (購) 0.110

本結構性產品並無抵押品
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編號 相關資產 行使價 到期日 換股比率 價格($) 實際槓桿(倍) 引伸波幅(%)

18938 恒生指數 (購) 28,140.000 29/01/2026 6,800.000 0.139 11.0 22.8

19219 恒生指數 (沽) 24,477.000 29/01/2026 8,600.000 0.071 10.6 24.0

19436 阿里巴巴 (購) 145.100 15/12/2025 50.000 0.395 5.4 42.6

20353 阿里巴巴 (沽) 121.900 24/02/2026 100.000 0.056 4.8 49.7

20106 美團 (購) 108.980 02/03/2026 100.000 0.088 4.9 47.8

19492 美團 (沽) 99.940 23/03/2026 50.000 0.275 3.2 45.3

17040 騰訊 (購) 700.500 24/12/2025 100.000 0.230 10.0 30.6

18464 騰訊 (沽) 539.500 20/03/2026 500.000 0.027 7.9 30.2

17700 泡泡瑪特 (購) 303.500 18/11/2026 500.000 0.129 2.3 70.6

19706 泡泡瑪特 (沽) 249.800 05/02/2026 100.000 0.405 2.4 71.1

15670 中芯國際 (購) 58.930 22/12/2025 50.000 0.211 4.1 58.5

19794 中芯國際 (沽) 49.790 25/09/2026 50.000 0.116 2.4 54.0

20405 百度 (購) 168.980 25/06/2026 50.000 0.165 4.1 54.8

15117 百度 (沽) 78.830 24/12/2025 50.000 0.022 7.2 53.2

20173 比亞迪 (購) 133.980 27/01/2026 50.000 0.092 6.6 46.1

17863 比亞迪 (沽) 100.780 23/06/2026 50.000 0.213 3.7 37.4

17287 石藥集團 (購) 9.600 31/12/2025 5.000 0.385 4.0 54.5

15289 快手科技 (購) 91.050 02/12/2025 50.000 0.061 7.1 55.0

19797 快手科技 (沽) 68.330 13/03/2026 50.000 0.130 3.5 51.0

17799 港交所 (購) 480.200 24/12/2025 100.000 0.212 8.8 32.9

18832 港交所 (沽) 368.480 20/01/2026 100.000 0.059 9.2 33.6

14470 小米集團－Ｗ (購) 61.000 31/12/2025 50.000 0.061 7.3 39.4

14219 小米集團－Ｗ (沽) 46.450 23/06/2026 50.000 0.066 3.9 41.5

19489 京東 (購) 146.090 27/01/2026 50.000 0.242 5.1 50.0

14296 中國電信 (購) 7.220 31/12/2025 5.000 0.021 9.4 39.7

25627 友邦保險 (購) 73.050 19/12/2025 50.000 0.128 7.6 29.7

資料來源：法興證券及彭博資訊 (15/09/25 上午10:40) 本結構性產品並無抵押品
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免責聲明

©法國興業證券（香港）有限公司2022。本報告乃由法國興業證券（香港）有限公司製作。本報告提供之資料及其內容（包括指示條款）僅供參
考，並不構成要約、招攬或邀請、宣傳、誘使、或任何不論種類或形式之申述或訂立任何交易（不論按指示條款或其他方式）的任何建議或推
薦。法興證券集團成員、其聯屬公司及董事及僱員可能持有不時在本報告所述證券之權益（作為主事人或其他）。法興證券集團成員及其聯屬
公司亦可為本報告所述任何公司或發行人之證券或衍生工具於市場作價。法興證券集團成員及其聯屬公司亦可能為本報告提述證券的有關
公司及其聯屬公司提供其他服務。本報告所載資料乃秉誠提供，並取自於所示日期相信為可靠及準確之資料來源。然而，本公司並無核實所
有資料，亦不表示有關資料對閣下所需用途是否準確或完整，故不應加以依賴。本公司並無責任更新資料或改正任何其後顯現之錯誤。本報
告所載述的意見、估算及其他資料可予更改或撤回，恕不另行通知。結構性產品之條款及條件必須與基本上市文件及有關補充上市文件一併
閱讀。基本上市文件（載有與發行人及擔保人有關的財務及其他資料）及其任何補篇連同中文譯本、有關補充上市文件（載有有關結構性產品
的詳情）及其中文譯本可於辦公時間內（星期六、星期日及假期除外）於法國興業證券（香港）有限公司現時之辦事處，香港皇后大道東1號太古
廣場三座38樓索取，亦可於本公司網頁hk.warrants.com下載。擔保人有關之資料可於擔保人之公司網站www.societegenerale.com 查閱。閣
下應詳細閱讀載有結構性產品條款及風險披露的有關上市文件。

本產品並無抵押品。如發行人或擔保人無力償債或違約，投資者可能無法收回部份或全部應收款項。結構性產品之價格可升亦可跌，投資者
有機會損失全部投資。過往表現並不預示未來表現。牛熊證設有強制性收回特點，若相關資產價格/水平在到期前觸及收回價/水平，牛熊證會
即時被強制性收回。在此情況下，N類牛熊證投資者會損失於牛熊證之全部投資而R類牛熊證之剩餘價值可能為零。法國興業證券（香港）有限
公司（「法興」）及/或其聯屬公司為本報告所提及結構性產品之流通量提供者及/或發行人。在若干情況下，法興可能為唯一在交易所為結構性
產品提供買賣報價的一方。因此結構性產品之第二市場可能有限。任何投資建議並未考慮個別投資者的特定投資目標及/或財政資源。在投資
結構性產品前，投資者應自行運用獨立思考能力評估投資此等產品的適合性與涉及之風險及詳細閱讀上市文件內有關結構性產品的全部詳
情。如需要，於作出任何認購或購買行動前應諮詢其法律、財務、稅務、會計及其他專業顧問，以確保作出適合其本身情況及財務狀況的投資
決定。
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